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MARKTKOMMENTAR

Der Fonds gewann im Dezember 6,9% und beendete das Jahr mit einem Plus
von 9,6%. In den letzten beiden Jahresmonaten konnte der Fonds den Rickstand

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

zum Erwartungsniveau wieder aufholen. Der grosste Beitrag kam im Dezember S0
von unserem UBS "Wilde |3"-Zertifikat, einer Call Option auf |3 Aktien in ver- 700%
briefter Form. Das Zertifikat legte um 33,7% zu, was |,3% zur Performance bei- 600%
trug. Den zweithéchsten Beitrag lieferte Fortescue mit 0,7%. Nach unserer Zéh- S00%
lung sind derzeit 5 unterschiedliche Projekte auf 3 Kontinenten zur griinen Was- N
serstoffproduktion in Vorbereitung. Es scheint, als wiirde Fortescue seine eigene 400%
PEM-Membrantechnik entwickeln. An dritter Stelle lagen die Treibhausgaszerti- 300%
fikate, die einen Beitrag von 0,3% ablieferten. Das Urteil zur Schuldenbremse

zwingt die Bundesregierung, marktwirtschaftlichere Lésungen fir die Klimabrem- 200%
se zu finden und siehe da, sie existieren bereits in Form des Zertifikatehandels. 100%

Im Dezember war die Inflation Linked Note riickldufig. Wir sind der Ansicht, dass
die Inflation der ndchsten Jahre tber den am Markt gehandelten Erwartungen
liegen wird und sehen darum eine gute Zukunft fir diese Inflationssicherung.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 6% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 943,40 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

nen zur Verstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Jan  Feb Mz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 63 52 75 e OO
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz- 2022 <116 06 87 61 46 91 103 27 -104 43 50 -7, KT
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten 202 101 440 36 26 30 56 42 57 34 94 2 RN
: 200 07 -35 90 112 73 45 14 07 -09 11 150 34BEFIN
2019 89 39 06 43 54 72 -1 45 17 24 38 40K
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2018 -0 -4 54 35 32 28 40 14 20 -0 20 -1, [ EPS N
KVG ACATIS Investment UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT | Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Manager ACATIS Investment Warrants 529% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
[ ) 621,0% 14,0% 100, 1% 18,4% 9,6% 20,19 21,1% 17,8%
Domizl Deutschland Wilde 13 4.9% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM g 9
: Nvidia 41%  RENDITEDREIECK
UCIrsv - 2 Fortescue 4,4% 58 2023 Verkauf zum
Fondsvermdgen 813,1 Mio. EUR Goldman Sachs Inflation 2022 e’
Ausgabeaufschlag 6% Linked Note 5Y Cum. 2021
- von 2022 3,8% 2020
Geschéftsjahresende 31.10. - 2019
- — BioNTech ADRs 3,3%
Anlagehorizont langfristig - 2018
— SocGen CO2-Zertifikat 2017
Risikoertragsprofil 4 von 7 (K. A, B) Unlimited 32% 2016
(gemaf PRIIP) 5 von 7 (KI. X) - -
- Phonix Convertibles 2,8% 2015
Mindesthaltedauer 10 Jahre 2014
- : - Regeneron
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Pharmaceuticals 2.6% 2013
. . . . 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202I
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Zoetis 2,5% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANAEUTRALISATION
WKN AORKX] AlIH72F A2Q5GT I CO2 Neutralisation Note (aus Fondsvermégen) 0,8%
ISIN DEOOOAORKX 4 DEOOOA | H72F | DEO00A2QSGT9
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Ricknahmepreis 632,39 EUR 173,95 EUR 91,57 EUR ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
Auflagedatum 22.12.2008 15042011 26.07.2021 Aktien 65.2%
Ahlegertyp Privatkunde Prilvatkunde au§schl. Instit. Anleger Zertifikate 20,3%
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine I Renten, Durchschnittsrating BBB- 14,3%
Laufende Kosten p.a.* . 9
Gona 3010900 P 090% 1,70% ,40% | FODtclion;; /OM
darin enthalten: o o o onds 0,2%
Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES, FR NL DE, AT, CH, ES, FR, NL [Kasse 0,0%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung)
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

*(PRIIPs Kosten sind bereits enthalten.)

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
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Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
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